NOTE EXPLICATIVE

LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitiul incheiat la

31.12.2010
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Continuare Ia NOTA nr. 1

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare Si
detinute pe o perioadd mai mare de un an. Beneficiile economice viitoare
reprezinta potentialul de a contribui, direct sau indirect, la fluxul de numerar
sau de echivalente de numerar catre entitate. Potentialul poate fi unul
productiv, fiind parte a activitatilor de exploatare ale entitétii.

Activele imobilizate cuprind acele active destinate utilizarii pe o baza continua,
pe o perioada mai mare de un an, in scopul desfasurarii activitatilor entitatii.

Activele imobilizate amortizabile sunt prezentate in bilant la valoarea
contabild, aceasta fiind reprezentata de costul de achizitie, costul de productie
sau altéd valoare care substituie costul, diminuatd cu amortizarea cumulata
pana la acea data, precum si cu pierderile cumulate din depreciere.

Activele imobilizate ale societatii, valori nete, la 31.12.2010 sunt in suma de
73.445.161 lei, cu 10.459.948 lei mai putin fata de Tnceputul anului.

Volumul activelor imobilizate ale societatii a crescut, in valori brute, cu
1.021.391 lei, datoritd imobilizarilor corporale cu 981.998 lei si imobilizarilor
financiare cu 39.393 lei.

Volumul activelor imobilizate a scazut, in valori brute, cu 11.356.869 lei,
datorita imobilizarilor corporale cu suma de 10.584.446 lei si imobilizarilor
financiare cu suma de 772.423 lei.

Imobilizérile necorporale sunt active identificabile, nemonetare, far3 suport
material si detinute pentru utilizare in procesul de productie sau furnizare de
bunuri sau servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru scopuri
administrative.

O imobilizare necorporal3 indeplineste criteriul de a fi identificabils cand:

a) este separabila, adica poate fi separata sau divizatd de entitate Si
vandutd, transferata, autorizata, inchiriatd sau schimbata, fie individual, fie
impreuna cu un contract corespunzator, un activ identificabil sau o datorie
identificabila; sau

b) decurge din drepturi contractuale sau de altd naturs legala, indiferent
daca acele drepturi sunt transferabile sau separabile de entitate sau de alte
drepturi si obligatii.

Imobilizarile necorporale sunt in suma neta de 2.143 lei. Acestea sunt
prezentate la costul istoric.
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Imobilizérile corporale reprezints active care: ~

a) sunt detinute de o entitate pentru a fi utilizate n productia de bunuri sau
prestarea de servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru a fi folosite in
scopuri administrative; si

b) sunt utilizate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.
Imobiliz&rile corporale cuprind:

- terenuri i constructii 51.508.611 lei:

- instalatii tehnice si masini 1.100.962 lei;

- alte instalatii, utilaje si mobilier 387.312 lei;

- avansuri si imobilizari corporale in curs 327.171 lei.
Imobilizarile corporale sunt prezentate in situatiile financiare Ia valoarea,
neta, reevaluata, in conformitate cu tratamentul contabil alternativ permis.

Amortizarea se stabileste prin aplicarea cotelor de amortizare asupra valorii
de intrare a imobilizarilor. Metoda de amortizare folosita a fost metoda liniara.
Amortizarea imobilizarilor corporale se calculeazs incepand cu luna
urmatoare punerii in functiune si pans Ia recuperarea integrald a valorii lor de
intrare. La stabilirea amortizarii imobilizarilor corporale sunt avute in vedere
duratele de utilizare economics si conditiile de utilizare a acestora.

Imobilizérile financiare cuprind, in general, actiunile detinute la entitatile
afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de participare,
Tmprumuturile acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea
intereselor de participare, alte investitii detinute ca imobilizari, alte
imprumuturi.

SC COMNORD SA are in patrimoniu actiuni detinute la entitatile afiliate in
suma de 20.118.962 lei.

Soldurile conturilor de imobilizari la valoarea contabilda sunt identificate,
grupate si inregistrate corect.

Imobilizarile necorporale sunt inregistrate in contabilitate la costul istoric, iar
imobilizarile corporale sunt inregistrate la valoarea reevaluata.

25



Nota nr. 2 Provizioane

Societatea are constituite la 31.12.2010 provizioane, astfel:

Denumirea Sold la inceputul Transferuri Sold la sfarsitul
provizionului exercitiului In cont Din cont exercitiului
financiar financiar
Alte provizioane
-garantii buna
executie 6.919.668 0 5.554.203 1.365.465
total 6.919.668 0 5.554.203 1.365.465

Nota nr. 3 _Repartizarea profitului

La 31.12.2010 societatea inregistreazd un
care a calculat si Tnregistrat un im

de 50.173 lei.

profit brut de 66.673 lei, pentru
pozit de 16.500 lei, rezultand un profit net

Repartizarea profitului, in suma de 50.173 lei, va fi supusa aprobarii Adunarii
generale a actionarilor cu propunerea de a ramane nedistribuit.

Nota nr. 4 Analiza rezultatului din exploatare

. lei..
Nr. . Exercitiul Exercitiul
Crt. Indicatorul precedent curent
Productia exercitiului 86.215.542 18.549.890
1. | 1.1 Cifra de afaceri 101.658.073 21.304.897
1.2 Variatia stocurilor -15.442.531 -2.755.007
Costul bunurilor vandute si al
2. serviciilor prestate 91.715.571 21.381.019
Rezultatul brut aferent
3. productei exercitiului -5.500.029 -2.831.129
4. | Cheltuieli cu deprecierile -49.181 -3.933.280
5. | Alte cheltuieli de exploatare 390.270 13.182.505
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6. | Alte venituri din exploatare 3.050.313 10.795.134

7. | Rezultatul din exploatare - 2.889.167 -1.285.220

Cifra de afaceri neta cuprinde sumele rezultate din vanzarea de produse si
furnizarea de servicii care se inscriu in activitatea curenta a entitatii, dupa
deducerea reducerilor comerciale sj a taxeij pe valoarea adaugata, precum si
a altor taxe legate direct de cifra de afaceri.

Elementele prezentate in situatile financiare anuale sunt evaluate in
concordantd cu principiile contabile generale prevazute in O.M.F.P. nr.
3055/2009, cu modificarile si completarile ulterioare, conform contabilititii de
angajamente.

Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci
cand tranzactiile si evenimentele se produc (si nu pe masura ce trezoreria sau
echivalentul sau este incasat sau platit) si sunt inregistrate in contabilitate si
raportate in situatiile financiare ale peridadelor aferente. -

Veniturile obtinute, reprezentand sumele sau valorile incasate ori de incasat
au fost grupate dupa natura activitatii. In cadrul fiecarei activitati veniturile
sunt structurate in functie de natura rezultatelor obtinute.

Nota nr.5 Situatia creantelor si datoriilor
5.1. Inregistrare contabili

Contabilitatea tertilor asigurs evidenta datoriilor si creantelor entitatii Tn
relatiile acesteia cu furnizorii, clientii, personalul, asigurrile sociale, bugetul
statului, entitatile afiliate si cele legate prin interese de participare,
actionarii/asociatii, debitorii si creditorii diversi.

in contabilitatea furnizorilor si clientilor se inregistreaza operatiunile privind
cumpararile, respectiv livrarile de marfuri si produse, servicile prestate,
precum si alte operatiuni similare efectuate.

Contabilitatea furnizorilor si clientilor, a celorlalte datorii si creante se tine pe
categorii, precum si pe fiecare persoana fizica sau juridica.

in acest sens, in contabilitatea analitica, furnizorii si clientii se grupeaza astfel:
interni i externi, iar in cadrul acestora pe termene de plata, respectiv de
incasare.
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Datoriile catre furnizorii de bunuri, respectiv prestatorii de servicii, de la care,
pana la finele lunii, nu s-au primit facturile se evidentiaza distinct in
contabilitate (contul 408 "Furnizori — facturi nesosite"), pe baza documentelor
care atesta primirea bunurilor, respectiv a serviciilor.

Creantele fata de clientii pentru care, pana la finele lunii, nu au fost intocmite
facturile se evidentiaza distinct in contabilitate (contul 418 "Clienti - facturi de
intocmit"), pe baza documentelor care atests livrarea bunurilor, respectiv
prestarea serviciilor,

in baza contabilitdtii de angajamente, entitatea evidentiaza in contabilitate
toate veniturile si cheltuielile, respectiv creantele si datoriile rezultate ca
urmare a unor prevederi legale sau contractuale.

in conturile de furnizori si clienti se evidentiaz distinct datoriile, respectiv
creantele din penalitati stabilite conform clauzelor contractuale, despagubiri
datorate pentru contracte intrerupte inainte de termen si alte elemente de
natura similara. - .

5.2 Evaluarea creantelor si datoriilor

In scopul prezentarii in situatiile financiare anuale, creantele se evalueazj Ia
valoarea probabila de incasat.
Creantele si datoriile Tn valuts, rezultate ca efect al tranzactiilor entitatii, se

inregistreaza in contabilitate atat in lei, cat si in valuta.

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1) din Legea contabilitatii nr.
82/1991, republicata, orice operatiune economico-financiarad efectuati se
consemneaza in momentul efectudrii ei intr-un document care sta la baza
inregistrarilor in contabilitate, dobandind astfel calitatea de document
justificativ.

Din punct de vedere contabil, efectuarea operatiunii economico-financiare
este probata de orice document in care se consemneazs aceasta.

In intelesul reglementarilor contabile, o tranzactie in valuti este o tranzactie
care este exprimatd sau necesitd decontarea intr-o alti moneda decét
moneda nationala (leu), inclusiv tranzactiile rezultate atunci cand o entitate:

a) cumpard sau vinde bunuri sau servicii al caror pret este exprimat in valut3;
b) Tmprumuté sau ofera spre imprumut fonduri, iar sumele ce urmeazi s3 fie
platite sau incasate sunt exprimate n valuta; sau
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C) achizitioneaza sau cedeazi intr-o alt3 manierd active, contracteaza sau

achita datorii exprimate n valuta.

Cursul de schimb valutar este raportul de schimb dintre doua monede.

Diferenta de curs valutar este diferenta ce rezulta

numar de unitati ale unei monede intr-
diferite.

5.3 Creante comerciale, net

din conversia unui anumit
0 altd moneda la cursuri de schimb

- lei -
CI:V,; Explicatii 31.12.2009 31.12.2010
1 |Clienti 32.828.524 33.621.796
2 |Alte creante 2.500 2.850
3 |Furnizori debitori 16.204.498 12.641.609
4 |Debitori diversi 5.151.577 5.251.265
5 |Impozite , taxe 1.136.178 291.856
6 |Ajustari pt.depreciere clienti -1.090.905 -956.136
7 |Sume de incasat de entitatile afiliate 0 1.451.000
8 [TOTAL 54.232.372 53.260.869
9 \Variatia creantelor 4.283.812 -971.503

Creantele sunt recunoscute in contabilitate pe baza costului istoric.

Variatia creantelor este folosita la determinarea fluxurilor din activitatea de
exploatare si se regaseste pe randul 4 din “Situatia fluxurilor de trezorerie” la
31.12.2010.

Veniturile care, desi se refera la exercitiul financiar in cauza, nu au fost
incasate pana la expirarea acestuia, sunt prezentate la "Creante".

Compensarile intre creantele si datoriile entitatii fata de acelasi agent
economic au fost efectuate, cu respectarea prevederilor legale, numai dupa
inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea integrala.

Contabilitatea creantelor se tine pe categorii, precum si pe fiecare persoana
fizica sau juridica.
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Din totalul creantelor, ponderea o reprezinta clientii neincasati.
incasarea sumelor aferente clientilor ince
Creantele incerte sunt inregistrate distin

incerti sau Tn litigiu").

in scopul prezentarii in situatiile financiare an

valoarea probabild de incasat.
Atunci cand se estimeaza ci o creanta nu se va Tincasa integral,

contabilitate se inregistreaza ajustari pentru depreciere, la nivelul sumei ca
nu se mai poate recupera, asa cum rezults si din situatia prezentata mai sus.

Creantele in valuta, existente in sold la 31.12.2010, au fost evaluate Ia cursul

uale, creantele sunt evaluate |a

de schimb comunicat de BNR pentru ultima zi a anului .

Diferentele de curs favorabile, aferente anului 201
venituri ale acestei perioade,

0, au fost inregistrate la
iar cele nefavorabile au fost inregistrate Ia

cheltuieli.
5.4 Datorii
.. lei..

Nr ..

Crt Datorii 31.12.2009 31.12.2010
1. _| Furnizori si efecte de platit 21.613.869 16.139.224
2. | Furnizori facturi nesosite 1.939.953 259.524
3. | Clienti creditori 17.601.990 15.904.101
4. | Personal —salarii datorate 126.870 79.241

5. | Asigurari sociale 83.298 20.841

6. | Ajutor de somaj 2.233 580

7. | Impozit pe salarii 25.997 6618

8. | Alte datorii la bug.statului 247 513 8.708

9. | Creditori diversi 106.134 117.864
10. | Alte imprumuturi si dat.asimil. 5.206.510 3.767.695
11. | Credite 3.366.609 5.067.373
12. | Alte datorii si sume in curs de cl. 100.574 -
13. | Dividende de plat3 3.357.015 222.116
14, | Total 53.778.565 41.593.885
15. | Variatia datoriilor -32.155.725 -12.184.680

30

Pentru
rti sunt declansate actiuni in justitie.
ct In contabilitate (contul 4118 "Clienti




Cheltuielile care, desi se refers la exercitiul financiar curent, se vor plati numai
in cursul unui exercitiu financiar ulterior, sunt prezentate la Datorii.

Datoriile sunt recunoscute in contabilitate pe baza costului istoric.

Datoriile in valuta, existente in sold Ia 31.12.2010, au fost reevaluate la cursul
de schimb comunicat de BNR pentru ultima zi a anului 2010. Diferentele de
curs nefavorabile au fost incluse in cheltuielile anului, iar diferentele favorabile
au fost incluse in veniturile anului.

Variatia datoriilor este folosita la determinarea fluxurilor de trezorerie (rd.5 +
rd.7 + rd.8 din formularul ,Situatia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2010”).

Nota nr. 6 _Rezumat al principiilor, regulilor de evaluare sia
principalelor politici contabile

6.1. Principii contabile generale

Elementele prezentate in situatiile- financiare anuale se evalueazi in
conformitate cu principiile contabile generale prevazute in prezenta sectiune,
conform contabilitatii de angajamente. Astfel, efectele tranzacitiilor si ale altor
evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele se
produc (si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul siu este incasat sau
platit) si sunt inregistrate in contabilitate si raportate n situatiile financiare ale
perioadelor aferente,

Veniturile si cheltuielile care rezultd direct si concomitent din aceeasi
tranzactie sunt recunoscute simultan in contabilitate, prin asocierea directs
intre cheltuielile si veniturile aferente, cu evidentierea distinctd a acestor
venituri si cheltuieli.

6.1.1. Principiul continuitatii activitatii

Se prezumd cd SC COMNORD SA isi desfagoarad activitatea pe baza
principiului continuitatii activitatii.

Acest principiu presupune c3 entitatea isi continud in mod normal
functionarea, fara a intra in stare de lichidare sau reducere semnificativa a
activitatii.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza acestui principiu.

Entitatea va urmari in activitatea sa, pentru respectarea acestui principiu,
aspectele principale prezentate in continuare.
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activitatii dacad organele de conducere stabilesc dupa data bilantului fie ca
intentioneaza sa lichideze entitatea sau s3 inceteze activitatea acesteia, fie c3
nu exista nicio alta varianta realist in afara acestora.

Deteriorarea rezultatelor din exploatare si a pozitiei financiare, ulterior datei
bilantului, indica nevoia de a analiza dac3 presupunerea privind continuitatea
activitatii este inca adecvata.

O entitate nu va intocmi situatiile financiare anuale pe baza continuitatii

Daca administratorii unei entitati au luat cunostintd de unele elemente de
nesiguranta legate de anumite evenimente care pot duce la incapacitatea
acesteia de a-si continua activitatea, aceste elemente trebuie prezentate in
notele explicative. Tn cazul in care situatiile financiare anuale nu sunt
intocmite pe baza principiului continuitatii, aceasta informatie trebuie
prezentata, impreuna cu explicatii privind modul de intocmire a acestora si
motivele care au stat la baza deciziei conform careia entitatea nu Tsi mai
poate continua activitatea. Evenimentele sau conditiile ce necesitad prezentari
de informatii pot apéarea si ulterior datei bilantului.

6.1.2. Principiul permanentei metodeior

Metodele de evaluare si politicile contabile, in general, sunt aplicate in mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurdnd comparabilitatea in
timp a informatiilor contabile.

Modificarile de politici contabile pot fi determinate de:

a) initiativa entitatii, caz in care modificarea trebuie justificatd in notele
explicative la situatiile financiare anuale:

b) o decizie a unei autoritati competente si care se impune entitatii
(modificare de reglementare), caz in care modificarea nu trebuie justificats in
notele explicative, ci doar mentionata in acestea.

Modificarea de politica contabil3 la initiativa entitatii poate fi determinata de:

- 0 modificare exceptionald intervenita in situatia entitatii sau Tn contextul
economico-financiar in care aceasta fsi desfasoara activitatea;

- obtinerea unor informatii credibile si mai relevante.

Schimbarea conducatorilor entitatii nu justificd modificarea politicilor
contabile.

Procesul de estimare implica rationamente bazate pe cele mai recente
informatii credibile avute la dispozitie. O estimare poate necesita revizuirea
daca au loc schimbari privind circumstantele pe care s-a bazat aceasts
estimare sau ca urmare a unor noi informatii sau a unei mai bune experiente.
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O modificare in baza de evaluare aplicata reprezintd o modificare in politica
contabila si nu reprezinta o modificare in estimarile contabile. Daca entitatea
are dificultati in a face distinctie intre o modificare de politica contabil si o
modificare de estimare, aceasta se trateaza ca o modificare a estimarii.

Efectul modificarii unei estimari contabile se va recunoaste prospectiv prin
includerea sa in rezultatul:

- perioadei in care are loc modificarea, dacd aceasta afecteazi numai
perioada respectiva (de exemplu, ajustarea pentru clienti incerti); sau

- perioadei in care are loc modificarea si al perioadelor viitoare, daci
modificarea are efect si asupra acestora (de exemplu, durata de viata utila a
imobiliz&rilor corporale).

6.1.3. Principiul prudentei

La intocmirea situatiilor financiare anuale, evaluarea trebuie facuta pe o baza
prudenta si, in special: S

a) in contul de profit si pierdere poate fi inclus numai profitul realizat la data
bilantului;

b) trebuie sa se tind cont de toate datoriile aparute in cursul exercitiului
financiar curent sau al unui exercitiu precedent, chiar daca acestea devin
evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia:

c) trebuie sa se tina cont de toate datoriile previzibile si pierderile potentiale
aparute in cursul exercitiului financiar curent say al unui exercitiu financiar
precedent, chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si
data Tntocmirii acestuia. In acest scop sunt avute in vedere si eventualele
provizioane, precum si datoriile rezultate din clauze contractuale;

d) trebuie sa se tind cont de toate deprecierile, indiferent daca rezultatul
exercitiului financiar este pierdere sau profit. Inregistrarea ajustarilor pentru
depreciere sau pierdere de valoare se efectueazi pe seama conturilor de
cheltuieli, indiferent de impactul acestora asupra contului de profit si pierdere.

Ca urmare, activele si veniturile nu trebuie s3 fie Supraevaluate, iar datoriile si
cheltuielile, subevaluate. Totusi, exercitarea prudentei nu permite, de
exemplu, constituirea de provizioane excesive, subevaluarea deliberatd a
activelor sau veniturilor, dar nici supraevaluarea deliberatd a datoriilor sau
cheltuielilor, deoarece situatiile financiare nu ar mai fi neutre gi nu ar mai avea
calitatea de a fi credibile.

6.1.4. Principiul independentei exercitiului
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Trebuie sd se tind cont de veniturile s$i cheltuielile aferente exercitiului
financiar, indiferent de data incasarii veniturilor sau data platii cheltuielilor.

Astfel, se vor evidentia in conturile de venituri $i creantele pentru care nu a
fost intocmita inca factura (contul 418 "Clienti - facturi de intocmit"), respectiv
in conturile de cheltuieli sau bunuri, datoriile pentru care nu s-a primit inca
factura (contul 408 "Furnizori - facturi nesosite"). In toate cazurile,
inregistrarea in aceste conturi se efectueazs pe baza documentelor care
atesta livrarea bunurilor, respectiv prestarea serviciilor (de exemplu, avize de
insotire a marfii, situatii de lucrari etc.)

6.1.5. Principiul evaludrii separate a elementelor de active si de datorii

Conform acestui principiu, componentele elementelor de active si de datorii
trebuie evaluate separat.

Pentru stabilirea valorii totale corespunzitoare a unei poziti din bilant s-a
determinat separat valoarea aferents fiecirui element individual de activ si de
datorii . y -

6.1.6. Principiul intangibilitatii
Bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar trebuie s& corespunda
cu bilantul de Tnchidere al exercitiului financiar precedent.

Bilantul de deschidere al exercitiului 2010 corespunde cu bilantul de inchidere
al exercitiului 2009.

Modificarea politicilor contabile se efectueazi numai pentru perioadele
viitoare, incepand cu exercitiul financiar urmator celui in care s-a luat decizia
modificarii politicii contabile. Modificarea politicilor contabile poate fi efectuata
numai de la inceputul unui exercitiu financiar. Nu sunt permise modificari ale
politicilor contabile pe parcursul unui exercitiu financiar.

In cazul modificarii politicilor contabile si corectarii unor erori aferente
perioadelor precedente, nu va fi modificat bilantul perioadei anterioare celei
de raportare.

Corectarea pe seama rezultatului reportat, a erorilor semnificative aferente
exercitiilor financiare precedente, nu se considera incalcare a principiului
intangibilitatii.
6.1.7. Principiul necompensarii
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Orice compensare intre elementele de active $i datorii sau intre elementele
de venituri si cheltuieli este interzisa.

Toate creantele si datoriile sunt inregistrate distinct in contabilitate, pe baza
de documente justificative. Eventualele compensari intre creante si datorii fata
de aceeasi entitate efectuate cu respectarea prevederilor legale pot fi
inregistrate  numai dupd contabilizarea veniturilor  si  cheltuielilor
corespunzatoare.

In cazul schimbului de active, in contabilitate se evidentiazd distinct
operatiunea de vanzare/scoatere din evidentd si cea de cumparare/intrare in
evidentd, pe baza documentelor justificative, cu finregistrarea tuturor
veniturilor si cheltuielilor aferente operatiunilor. Tratamentul contabil este
similar si in cazul prestarilor reciproce de servicii.

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile
elementelor ce reprezint3 pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu
exceptia compensarilor intre active ~si pasive admise de reglemetarile
contabile.

6.1.8. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si contul de profit si
pierdere se face tindnd seama de fondul economic al tranzactiei sau al
operatiunii raportate, si nu numai de forma juridica a acestora.

Respectarea acestui principiu are drept scop inregistrarea in contabilitate Si
prezentarea fideld a operatiunilor economico-financiare, in conformitate cu
realitatea economica, punand in evidenta drepturile si obligatiile, precum i
riscurile asociate acestor operatiuni.

Evenimentele si operatiunile economico-financiare trebuie evidentiate in
contabilitate asa cum acestea se produc, in baza documentelor justificative.
Documentele care stau la baza inregistrarii in contabilitate a operatiunilor
economico-financiare trebuie sa reflecte intocmai modul cum acestea se
produc, respectiv sd fie in concordantd cu realitatea. De asemenea,
contractele incheiate intre parti trebuie sa prevadd modul de derulare a
operatiunilor si s& respecte cadrul legal existent.
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in conditii obignuite, forma juridicd a unui document trebuie s3 fie in
concordantd cu realitatea economici. in cazuri rare, atunci cand exists
diferente intre fondul sau natura economics a unei operatiuni sau tranzactii si
forma sa juridica, entitatea va inregistra in contabilitate aceste operatiuni, cu
respectarea fondului economic al acestora.

La contabilizarea operatiunilor economico-financiare se tine seama de toate
informatiile disponibile, astfel incat s3 fie extrem de rare situatiile in care
natura operatiunii, determinata pe baza principiului prevalentei economicului
asupra juridicului, sa difere de cea care ar fi stabilitd in lipsa aplicarii acestui
principiu.

6.1.9. Principiul pragului de semnificatie

Valoarea elementelor de bilant si de cont de profit $i pierdere care sunt
precedate de cifre arabe poate fi combinats dacy:

(a) acestea reprezinta o suma nesemnificativa;

(b) o astfel de combinare oferd un nivel mai mare de claritate, cu conditia
ca elementele astfel combinate s3 fie prezentate separat in notele explicative.

In cazuri exceptionale pot fi efectuate abateri de Ia principiile contabile
generale prevazute in prezenta sectiune. Orice astfel de abateri trebuie
prezentate in notele explicative, precum si motivele care le-au determinat,
impreund cu o evaluare a efectului acestora asupra activelor, datoriilor,
pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

Elementele care au o valoare semnificativs au fost prezentate distinct in
situatiile financiare. Elementele cu valori nesemnificative care au avut aceeasi
natura sau au fost cu functii similare au fost insumate, nefiind prezentate
separat.

6.2 Reguli de evaluare

Bilantul este documentul contabil de sintezs prin care se prezintd elementele
de activ, datorii si capital propriu ale entitatii la sfarsitul exercitiului financiar,
precum si in celelalte situatii prevazute de lege. in bilant elementele de activ
si datorii sunt grupate dupa naturd si lichiditate, respectiv natura si

exigibilitate.

Pentru evaluarea elementelor din situatiile financiare anuale sunt utilizate
reguli de bazd si reguli alternative, in conformitate cu prevederile
reglementarilor contabile.
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6.2.1 Reguli de evaluare de bazi

Elementele prezentate in situatiile financiare anuale se evalueaza, de regula,
pe baza principiului costului de achizitie sau al costului de productie.

Existd urmatoarele momente cand are loc evaluarea elementelor de activ si
datorii din bilant, si anume:

v’ Evaluarea la data intririi in entitate
La data intrarii in entitate, bunurile se evalueaza si se inregistreaza in
contabilitate la valoarea de intrare, determinat3 astfel:
a) la cost de achizitie — pentru bunurile procurate cu titlu oneros:
b) la cost de productie — pentru bunurile produse in entitate;
c) la valoarea de aport, stabilitd in urma evaluarii — pentru bunurile
reprezentand aport la capitalul social:
d) la valoarea justd — pentru bunurile obtinute cu titlu gratuit sau constatate
plus la inventariere. . .

v' Evaluarea la inventar si prezentarea elementelor in bilant

Cu ocazia inventarierii, evaluarea elementelor de natura activelor, datoriilor i
capitalurilor proprii se face potrivit prevederilor Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, aprobate
prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3.055/2009, si ale normelor emise
in acest sens de Ministerul Finantelor Publice.

In scopul intocmirii situatiilor financiare anuale, entitatea a procedat la
inventarierea si evaluarea elementelor de natura activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii.

La fiecare data a bilantului:

a) Elementele monetare exprimate in valuti (disponibilitati si alte elemente
asimilate, cum sunt acreditivele si depozitele bancare, creante si datorii in
valuta) trebuie evaluate si prezentate in situatiile financiare anuale utilizand
cursul de schimb valutar, comunicat de Banca Nationald a Romaniei si valabil
la data incheierii exercitiului financiar. Diferentele de curs valutar, favorabile
sau nefavorabile, intre cursul de schimb al pietei valutare, comunicat de
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Banca Nationala a Romaniei de la data inregistrarii creantelor sau datoriilor in
valuta, sau cursul la care acestea sunt inregistrate Tn contabilitate si cursul de
schimb de la data incheierii exercitiului financiar, se inregistreaza la venituri
sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dupa caz.

b) Pentru creantele si datoriile, exprimate in lei, a caror decontare se face in
functie de cursul unei valute, eventualele diferente favorabile sau
nefavorabile, care rezultd din evaluarea acestora se inregistreaza la alte
venituri sau alte cheltuieli financiare, dupé caz. Determinarea diferentelor de
valoare se efectueaza similar prevederilor lit. a).

c) Elementele nemonetare achizitionate cu plata in valuta si inregistrate la
cost istoric (imobilizari, stocuri) trebuie prezentate in situatile financiare
anuale utilizand cursul de schimb valutar de la data efectudrii tranzactiei.

d) Elementele nemonetare achizitionate cu plata in valuta si Tnregistrate Ia
valoarea justd (de exemplu, imobilizarile corporale reevaluate) trebuie
prezentate in situatiile financiare anuale la aceasts valoare.

Prin elemente monetare se intelege disponibilitatile banesti si activele/datoriile
de primit/de platit in sume fixe sau determinabile. Caracteristica esentiala a
unui element monetar este dreptul de a primi sau obligatia de a pl&ti un numar
fix sau determinabil de unitati monetare.

Provizioane

Valoarea recunoscutd ca provizion trebuie s3 constituie cea mai buna
estimare la data bilantului a costurilor necesare stingerii obligatiei curente
corespunzatoare acestuia.

Provizioanele trebuie revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a
reflecta cea mai buna estimare curenta. Tn cazul in care pentru stingerea unei
obligatii nu mai este probabil3 o iesire de resurse, provizionul trebuie redus
sau anulat prin reluare la venituri.

Acolo unde efectul valorii-timp a banilor este semnificativ, valoarea
provizionului reprezintd valoarea actualizatd a cheltuielilor estimate a fi
necesare pentru stingerea obligatiei. in acest caz, actualizarea provizioanelor
se face intrucat, datorit3 valorii-timp a banilor, provizioanele aferente unor
iesiri de resurse care apar la scurt timp de la data bilantului sunt mult mai
oneroase decét cele aferente unor iesiri de resurse de aceeasi valoare, dar
care apar mai tarziu.

Actualizarea provizioanelor se efectueaza, de regula, de catre persoane
specializate. Rata de actualizare utilizats reflects evaluarile curente pe piata
ale valorii-timp a banilor si ale riscurilor specifice datoriei.
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v Evaluarea la data iesirii din entitate

La data iesirii din entitate sau la darea in consum, bunurile se evalueazs si se
scad din gestiune la valoarea lor de intrare sau la valoarea la care sunt
inregistrate in contabilitate (de exemplu, valoarea reevaluats pentru
imobilizérile corporale care au fost reevaluate sau valoarea justd pentru
valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata).

Activele constatate minus in gestiune se scot din evidenta la data constatarii
lipsei acestora.

La scoaterea din evidenta a activelor, se reiau la venituri ajustarile pentru
depreciere sau pierdere de valoare aferente acestora.

6.2.2 Reguli de evaluare alternative

Regulile de evaluare alternative ce sunt aplicate de entitate sunt cele
referitoare la reevaluarea imobilizarilor corporale.

Ca regula alternativd de evaluare, entitatea poate proceda la reevaluarea
imobilizarilor corporale existente la sfarsitul exercitiului financiar, astfel incat
acestea sa fie prezentate in contabilitate la valoarea justs, cu reflectarea
rezultatelor acestei reevaluari in situatiile financiare intocmite pentru acel
exercitiu.

Amortizarea calculatd pentru imobilizérile corporale astfel reevaluate se
inregistreaza in contabilitate Incepand cu exercitiul financiar urmator celui
pentru care s-a efectuat reevaluarea.

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folositd, cu
ocazia reevaluarii acesteia i se stabileste o noua valoare si o nous durata de
utilizare economica, corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in
continuare.

Reevaluarea imobilizérilor corporale se face la valoarea justa de la data
bilantului. Valoarea justd se determina pe baza unor evaluari efectuate, de
regula, de profesionisti calificati in evaluare, membri ai unui organism
profesional in domeniu, recunoscut national si international.

v Principalele reguli de reevaluare:
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- Reevaluarile trebuie facute cu suficientd regularitate, astfel incat
valoarea contabila sa nu difere substantial de cea care ar fi determinat3
folosind valoarea justé de la data bilantului.

Valoarea justa a imobilizarilor corporale este determinata, in general, plecand
de la valoarea lor de piata;

- Elementele dintr-o grupd de imobiliz&ri corporale se reevalueaza
simultan pentru a se evita reevaluarea selectiva si raportarea in situatiile
financiare anuale a unor valori care sunt o combinatie de costuri si valori
calculate la date diferite;

- Daca un activ imobilizat este reevaluat, toate celelalte active din grupa
din care face parte trebuie reevaluate;

- O grupa de imobilizari corporale cuprinde active de aceeasi natura si
utilizari similare, aflate in exploatarea unei entit&ti;

- Daca un activ dintr-o grupa de active nu poate fi reevaluat, de exemplu,
din cauza ca nu existd o piatd activa pentru acel activ, activul trebuie
prezentat in bilant la cost, minus ajustéarile cumulate de valoare;

- Daca valoarea justd a unei imobilizari corporale nu mai poate fi
determinatd, valoarea activului prezentats in bilant trebuie s3 fie valoarea sa
reevaluata la data ultimei reevaluari, din care se scad ajustarile cumulate de
valoare.

v" Rezultatul reevaludrii

In cazul in care se efectueaza reevaluarea imobilizarilor corporale, diferenta
dintre valoarea rezultata in urma reevaluarii si valoarea la cost istoric trebuie
prezentata la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in "Capital si
rezerve” (contul 105 "Rezerve din reevaluare™).

Daca rezultatul reevaluérii este o crestere fatd de valoarea contabilad net3,
atunci aceasta se trateaza astfel:

- ca o crestere a rezervei din reevaluare prezentatd in cadrul elementului
"Capital si rezerve”, dacd nu a existat o descrestere anterioars recunoscuts
ca o cheltuiala aferenta acelui activ; sau

- ca un venit care sa compenseze cheltuiala cu descresterea recunoscuta
anterior la acel activ.
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Dacé rezultatul reevaluarii este o descrestere a valorii contabile nete,
aceasta se trateaza astfel: o

- ca o cheltuiald cu intreaga valoare a deprecierii, atunci cand in rezerva din
reevaluare nu este inregistratd o suma referitoare la acel activ (surplus din
reevaluare); sau

- Ca 0 scadere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementului
"Capital si rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea
descresterii, iar eventuala diferentd ramasa neacoperita se Tnregistreaza ca o
cheltuiala.

v' Tratamentul rezervei din reevaluare

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este capitalizat prin
transferul direct in rezerve (contul 1065 "Rezerve reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare”), atunci cand acest surplus reprezinta un
cagtig realizat.

Castigul se considera realizat la scoaterea din evidenta a activului pentru care
s-a constituit rezerva din reevaluare. -Cu toate acestea, o parte din castig
poate fi realizat pe masura ce activul este folosit de entitate. in acest caz,
valoarea rezervei transferate este diferenta dintre amortizarea calculata pe

baza valorii contabile reevaluate si valoarea amortizarii calculate pe baza
costului initial al activului.

Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi distribuita, direct sau
indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie
in care surplusul din reevaluare reprezints castig efectiv realizat.

In cazul in care, ulterior recunoasterii initiale ca activ, valoarea unui activ
imobilizat este determinatad pe baza reevaluarii activului respectiv, valoarea
rezultatd din reevaluare va fi atribuita activului, in locul costului de
achizitie/costului de productie sau al oricarei alte valori atribuite Tnainte acelui
activ. In astfel de cazuri, regulile privind amortizarea se vor aplica activului
avand in vedere valoarea acestuia, determinata in urma reevaluarii.

In cazul efectuarii reevaluarii imobilizarilor corporale, acest lucru trebuie
prezentat in notele explicative, impreuna cu elementele supuse reevaluarii,
metoda prin care s-au calculat valorile prezentate, precum si elementul
afectat din contul de profit si pierdere.
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in cazul in care se efectueaza reevaluarea, in notele explicative trebuie
prezentate, separat pentru fiecare element din bilant de natura imobilizarilor
corporale reevaluate, urmatoarele informatii:
a) valoarea la cost istoric a imobilizarilor reevaluate si suma ajustarilor
cumulate de valoare:

b) valoarea la data bilantului a diferentei dintre valoarea rezultata din
reevaluare si cea reprezentand costul istoric si, atunci cand este cazul,

valoarea cumulaté a ajustarilor suplimentare de valoare.

Indiferent dacé valoarea rezervei a fost modificats sau nu in cursul exercitiului
financiar, entitatea trebuie s3 prezinte in notele explicative urmatoarele
informatii:

a) valoarea rezervei din reevaluare la inceputul exercitiului financiar:

b) diferentele din reevaluare transferate Ia rezerva din reevaluare in cursul
exercitiului financiar;

C) sumele capitalizate sau transferate intr-un alt mod din rezerva din
reevaluare in cursul exercitiului financiar, prezentandu-se natura oricarui
astfel de transfer, cu respectarea legislatiei in vigoare;

d) valoarea rezervei din reevaluare la sfarsitul exercitiului-financiar.

v Tratamentul amortizirii

In cazul efectuarii reevaluarii, regulile privind amortizarea se vor aplica
activului avand in vedere valoarea acestuia, determinata in urma reevalurii.

Amortizarea cumulata la data reevalusrii este tratatd in unul din urméatoarele
moduri:

- este recalculatd proportional cu schimbarea valorii contabile brute a
activului, astfel ncat valoarea contabila a activului, dupa reevaluare, s3 fie
egala cu valoarea sa reevaluata. Aceastd metods este folositad, deseori, in
cazul in care activul este reevaluat prin aplicarea unui indice; sau

- este eliminatd din valoarea contabild brutd a activului si valoarea nets,
determinata in urma corectarii cu ajustérile de valoare si este recalculatd Ia
valoarea reevaluata a activului. Aceastd metods este folosita, deseori, pentru
cladirile care sunt reevaluate la valoarea lor de piata.

v" Reflectarea in contabilitate a rezultatelor reevaluarii
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Exista doua posibilitati de reflectare in contabilitate a rezultatelor reevaluarii
imobilizarilor corporale, determinate de informatiile prezentate in rapoartele
de evaluare, si anume:

- recalcularea proportionala atat a valorii brute a activului, cat si a amortizarii:
- prezentarea activului la valoarea justa prin anularea amortizarii.

Entitatea poate proceda la reevaluarea imobilizarilor corporale existente la
sfarsitul exercitiului financiar, astfel incat acestea sa fie prezentate in
contabilitate la valoarea justa, cu reflectarea rezultatelor acestei reevaluari in
situatiile financiare intocmite pentru acel exercitiu.

6.3. Politici contabile

Principalele politici contabile adoptate in pregatirea situatiilor financiare sunt
urmatoarele:

a)Situatiile financiare anexate sunt pregatite in conformitate cu O.M.F.P.
nr.3055/2009 pentru aprobarea Reglementarilor - contabile conforme cu
directivele europene si sunt prezentate in lei:

b)Situatiile financiare anexate au fost pregatite conform costului istoric cu
exceptia activelor imobilizate care au fost reevaluate si au fost intocmite in
conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1992 republicatg;

c)’Casa si conturi la banci“ — include numerarul din casa, numerarul din
banci, alte valori si avansurile de trezorerie:

d)Creantele sunt prezentate la valoarea nets, dupa ajustarile pentru
deprecierea creantelor;

e)Stocurile sunt evaluate la intrarea in patrimoniu la costul de achizitie, iar
pentru iesiri se foloseste metoda costului mediu ponderat.

f)Amortizarea imobilizarilor corporale s-a facut folosind metoda liniara.
Situatia imobilizarilor corporale este prezentata in nota nr.1.

g)Situatiile financiare sunt prezentate in lei.
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6.4 Corectarea erorilor contabile

Erorile din perioadele anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in
situatiile financiare ale entitatii pentru una sau mai multe perioade anterioare,
rezultdnd din greseala de a utiliza, sau de a nu utiliza, informatii credibile
care:

- erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele
perioade au fost aprobate spre a fi emise;

- ar fi putut fi obtinute In mod rezonabil si luate In considerare la intocmirea Si
prezentarea acelor situatii financiare anuale.

Astfel de erori includ efectele greselilor matematice, greselilor de aplicare a
politicilor contabile, ignorarii sau interpretarii gresite a evenimentelor sau
fraudelor.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueazs pe
seama contului de profit si pierdere.

Corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente nu determini
modificarea situatiilor financiare ale acelor exercitii.

In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente, corectarea
acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in
situatiile financiare. Informatii comparative referitoare la pozitia financiara Si
performanta financiard, respectiv modificarea pozitiei financiare, sunt
prezentate in notele explicative.

Nota nr. 7 _Participatii si surse de finantare

Nr. Crt. Explicatii 2009 g 2010
1 |Capital social 4.001.055 4.001.055
2 |Numar actiuni 40.010.552 40.010.552
3 |Valoarea nominala a unei actiuni 0,10 0.10
4 _ |Variatia capitalului social 0 0
5 |Capitaluri proprii 91.162.449 90.156.201
o P e | s | e
7__ |Patrimoniu net / actiune 2,28 2,25
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Capitalul social al societatii este de 4.001.055,20 lei, impartit in 40.010.552
actiuni, cu o valoare nominala de 0,10 lei. Capitalul social nu a suferit
modificari in cursul exercitiului 2010.

Structura capitalului social este urmatoarea:
- Creteanu Sorin = 53,6755 %;

- Naveco Limited = 28,0448 %;
- Persoane fizice = 10,0355 %
- Persoane juridice = 8,2442%.

Capitalul social evidentiat in bilant corespunde cu cel inscris la Registrul
Comertului.

Nota nr. 8 Informatii privind salariatii

Numarul mediu al angajatilor a fost de 37 in anul 2010 inregistrand o
descrestere, in medie cu 39 angajati.

Forma de proprietate este societate pe actiuni, integral privata, cu un capital
social de 4.001.055,20 lei la 31.12.2010, impartit in 40.010.552 actiuni cu o
valoare nominala de 0,10 lei fiecare.

In anul 2010 au avut calitatea de administratori urmatorii: dl.Cristian Tudor,
dna. Oleana Negoita si dl. Cirjan Bogdan Mircea.

Situatiile financiare sunt intocmite la 31.12.2010 si sunt prezentate in lei, in
conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 si O.M.F.P. 3055/2009 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Mentionam ca a fost pastrata ordinea de prezentare a notelor explicative din
O.M.F.P. 3055/2009 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene.

Situatia cheltuielilor cu salariatii a fost urmatoarea:

.. lei...
i"r’t Explicatii Anul 2009 | Anul 2010
1 |Salarii 3.5682.468 1.479.158
2 |Asigurari sociale 999.554 372.458
TOTAL 4.582.022 | 1.851.616
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Societatea a folosit personal an
facandu-se in baza Codului Muncii.

gajat, cu contract de munca, incadrarile

Nota nr. 9 Principalii indicatori economico-financiari
9.1. Indicatori de lichiditate
2:_'; Indicatori Mod de calcul 31.12.2009 31.12.2010
. T Active curente 67.955.573 59.670.390
1. | Indicatorul "ﬁg'd'tat-” Datorii curente 50.578.161 40.543.427
genera 1,34 1,47
Indicatorul lichiditatii Active curente-stocuri 62.160.117 56.925.325
2. curente Datorii curente 50.578.161 40.543.427
(indicatorul test acid) 1,23 1,40
A Activ total 151.860.682 133.115.551
3. Rata Slo't‘)’alb'“tat“ Datorii totale 53.778.565 41.593.885
globale . . .282 3,20

Indicatori de lichiditate

Rata solvabilitatii globale

Indicatorul lichiditatii curente
(indicatorul test acid)

- Indicatorul lichiditatii generale
31.12.2009
31.12.2010

Anul
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1. Activele curente includ: disponibilitatile in cont si
comerciale de primit si stocurile, iar pasivele curente sunt
comerciale de platit, avansuri acordate in contul comenzilo

in casa, efectele
formate din: efecte
r si alte datorii.

Valoarea supraunitard a ratei exprima existenta unui fond de rulment
financiar care ii permite intreprinderii sa faca fats incidentelor care apar in
miscarea activelor circulante sau unor deteriorari ale valorii acestora. Cu cat
aceasta rata este mai mare decat 1 ,cu atat societatea este pusa la adapost

de o insuficienta a trezoreriei.

2. Stocurile sunt, de obicei, cel mai putin lichide dintre toate
componentele activelor curente. De aceea aceasti rat3 poate fi considerata
ca fiind un “test acid” pentru masurarea capacitatii firmei de a-si asuma

obligatiile pe termen scurt.

Aceasta ratd este de reguld subunitara. in teoria economica, o ratd
cuprinsa intre 0,8 si 1 reprezinti o situatie favorabila in ceea ce priveste

solvabilitatea partiala.

-

3. Pentru a masura gradul in care societatea face fata datoriilor sale se
utilizeaza “rata solvabilitatii globale”. Aceasta indica in ce masura datoriile
totale sunt acoperite de catre activele totale ale societatii.

Valoarea acestei rate peste 1,5 semnifica faptul ca intreprinderea are

capacitatea de a-si achita obligatiile banesti, imediate si i

terti.

9.2 Ratele de echilibru financiar

ndepartate, fata de

2:_: Indicator Mod de calcul 31.12.2009 31.12.2010

. Capitaluri permanente 101.282.521 92.572.124

1| Ratade finantare a Active imobilizate 83.905.109 73.445 161

" | activelor imobilizate

1,21 1,26

. Fond de rulment x 100 17.377.412 19.126.963

9. | Ratade finantare a Active circulante 67.828.341 59.628.481

activelor circulante 25.62% 32,08%

. Capitaluri proprii 91.162.449 90.156.201

3, | Rataautonomiei Capitaluri permanente | 101.282.521 | 92572124
financiare 90% 97%
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Ratele de echilibru financiar

Rata autonomiei financiare

1,50
Rata de finantare a activelor circulante
1,00

0,50 Rata de finantare a activelor imobilizate

0,00
31.12.2009 31.12.2010
Anul

1. Capitalurile permanente  reprezinti suma  dintre capitalurile
proprii, provizioanele pentru riscuri $i cheltuieli mai mari de un an si datoriile
mai mari de un an.

Cand valoarea ratei este supraunitard semnificad faptul ci ansamblul
imobilizarilor a fost finantat din capitaluri permanente. Mentinerea valorii
raportului indica o mentinere a structurii de finantare.

2. Reflectd proportia in care fondul de rulment contribuie la finantarea
activelor circulante .

Fondul de rulment este calculat in randul “E” din formularul de bilant.

Fondul de rulment a avut valoare pozitiva atat in anul 2009 cat si in anul
2010, aceasta aratand starea de echilibru financiar in care se gaseste firma.

Daca fondul de rulment reprezinta cca. 2/3 din totalul stocurilor, se
considera ca avem de a face cu o acoperire normala a acestora.

3.Se determina ca raport intre capitalul propriu si capitalul permanent, Si
permite  sublinierea unor aprecieri mai exacte prin implicarea structurii
capitalului permanent.

Se apreciaza ca pentru asigurarea autonomiei financiare a intreprinderii,
capitalurile proprii trebuie s& reprezinte cel putin jumatate din capitalurile
permanente .
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Autonomia financiara este primordiala pentru o intreprindere , deoarece
1i ofera posibilitatea de a decide liber si totodatsd de a gasi si contracta
imprumuturi.

Independenta financiara a firmei este asigurata atunci cand capitalul

propriu este egal sau mai mare comparativ cu suma obligatiilor pe termen
lung.

9.3 Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

glr: Indicatorul Mod de calcul 31.12.2009 31.12.2010
. . Sold mediu clienti x 365 | 16.687.225.308 | 17.182.903.520
1. V'(;ei"." dle rolt_atlci a Cifra de afaceri 101.658.073 21.304.897
ebitelor clienti 164,15 806,52
. . Sold mediu furnizori x 365 | 11.414.980.800 7.291.160.978
g | Viteza lde r?tat'.e a Cifra de afaceri 101.658.073 21.304.897
creditelor —furnizor 112,29 342,23
Viteza de rotatie a Cifra Qe afaceri 101.658.073 21.304.897
3. . . o Active imobilizate 83.905.109 73.445.161
activelor imobilizate
1,21 0,29
_ . Cifra de afaceri 101.658.073 21.304.897
4, | Vitezade rotatie a Active totale 151.860.682 | 133.115.551
activelor totale 0,67 0,16
Viteza de rotatie a Costul vanzarilor 29.164.326 5.675.173
5 stocurilor (ruléjul Stocul mediu 20.332.360 4.270.261
stocurilor) 1,43 1,33
. . Stoc mediu x 365 7.421.311.218 1.558.645.083
6. | Numarde zile de Costul vanzarilor 29.164.326 5.675.173
stocare 254,47 274,64
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Indicatori de activitate

900,00
800,00
700,00
600,00
500,00

400,00

300,00 Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul

stocurilor)
200,00

Viteza de rotatie a activelor imobilizate
100,00

0,00

Viteza de rotatie a debitelor clienti

31.1:2,200931‘12_2010
Anul

Acesti indicatori furnizeaza informatii cu privire la viteza de intrare sau
iesire a fluxurilor de numerar ale intreprinderii si la capacitatea intreprinderii
de a controla capitalul circulant si activitatile comerciale de baza ale acesteia.

1. Soldul mediu clienti a fost calculat ca medie aritmetica intre soldul
de la Tnceputul anului si soldul de la sfarsitul anului. Cifra de afaceri este
calculata in nota nr.4 “Analiza rezultatului din exploatare” .

Viteza de rotatie a debitelor clienti calculeaza eficacitatea intreprinderii n
colectarea creantelor sale si exprima numarul de zile pana la data la care
debitorii fsi achita datoriile catre intreprindere.

Valoarea inregistrata a vitezei de rotatie a debitelor clienti nu indica
probleme legate de controlul creditului acordat clientilor.

2. Soldul mediu furnizori a fost calculat ca medie aritmetica intre
soldul de la inceputul anului si soldul de la sfarsitul anului. Cifra de afaceri
este calculata in nota nr.4 “Analiza rezultatului din exploatare”.

Viteza de rotatie a creditelor furnizori aproximeaza numarul de zile de
creditare pe care intreprinderea fl obtine de la furnizorii s&i.
In mod ideal ar trebui sa cuprinda doar creditorii comerciali.

3. Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueaza capacitatea
managementului  activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri
generate de o anumita cantitate de active imobilizate. Viteza de rotatie a
activelor imobilizate realizatd in anul 2010 semnifics faptul ca activele
imobilizate au fost utilizate mai bine in anul 2009.
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Cifra de afaceri trebuie sa creasc3 , iar activele care nu aduc nici un profit
ar trebui disponibilizate, sau utilizate intr-o afacere profitabila.

4. Viteza de rotatie a activelor totale, cunoscuta si sub denumirea de
rotatia activului total, exprima eficienta cu care sunt utilizate mijloacele de care
dispune societatea si se exprima sub forma unui coeficient de rotatie care
compara fluxurile inregistrate in contul de profit si pierdere cu soldurile din bilant.

Aceasta ratd se considerd cad masoars rotatia tuturor activelor de care
dispune o intreprindere. O ratd inferioard mediei pe industrie (2,5 ori)
sugereaza ca firma nu genereaza suficiente vanzari fata de activele pe care le
utilizeaza. O astfel de situatie poate fi generata de utilizarea incompleta a
activelor.

5. Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor) aproximeaza de
cate ori stocul a fost rulat de-a lungul exercitiului financiar.
Stocul mediu a fost calculat ca o medie aritmetica a soldului de la
inceputul anului si soldului de la sfarsitul anului.

6. Numarul de zile de stocare indicd numarul de zile in care bunurile
sunt stocate in unitate si este de 274 zile in anul 2010.

9.4. Indicatori de profitabilitate

Nr. . Anul Anul
Crt. Indicatorul Mod de calcul 2009 2010
Rentabilitatea ) 1222217 50.173

1 capitalului ca ig‘ljlf't——‘;'r”n%nem 101282521 92.572.124
permanent P P 1,21% 0,05%
Marja bruta din Profitul din exploatare 1222217 90.173

2 exploatare Cifra de afaceri 101658073 21.304.897
P 1,20% 0,05%

Indicatorii de profitabilitate exprima eficienta intreprinderii in realizarea de
profit din resursele disponibile.

1. Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care il obtine
intreprinderea din banii investiti in afacere.

2. Marja bruta din vanzari reprezinta cat la suta din cifra de afaceri
reprezinta profit. O scadere a procentului poate scoate in evidenta faptul
ca societatea trebuie sa isi controleze costurile de productie sau sa
obtina pretul de vanzare optim.
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Nota nr.10 Alté informatii

10.1 Prezentare generala

S.C COMNORD S.A. are sediul in localitatea Bucuresti, Str. Calea

Grivitei, nr.136, este persoana juridica romana,

Comertului sub nr. J/40/493/1991.

inregistrata la Registrul

Societatea are ca obiect principal de activitate conform actului constitutiv
»~constructii de cladiri si lucrari de geniu”, cod CAEN 4521.

10.2 Rezultatul exercitiului

Situatia se prezinta astfel:

Lei
Nr. Explicatii Anul Anul
Crt. 2009 2010
1 Venituri din exploatare . 89.265.855 29.345.024
2 Cheltuieli din exploatare - 92.155.022- 30.630.244
3 Rezultat din exploatare -2.889.167 -1.285.220
4 Venituri financiare 5.278.704 2.559.515
5 Cheltuieli financiare 1.138.600 1.207.622
6 Rezultat financiar 4.140.104 1.351.893
7 Profitul curent al exercitiului 1.250.937 66.673
8 Profit (pierdere extraordinara) 0 0
9 - impozit pe profit 28.666 16.500
10 Profitul net al exercitiului 1.222.271 50.173
Nota nr. 11 Casa si conturi la banci
Nr. , Anul Anul
ort. Elementul de activ 2009 2010
0 1 3 4
1 Numerar in casa 47.869 60.909
2 Numerar in banci 7.751.514 3.560.507
3 Avansuri de trezorerie 1.130 1.130
4 Total 7.800.513 3.622.546
5 Flux de numerar total -12.709.509 -4.177.966
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Disponibilitatile béne§ti in conturi la banci si in casierie reprezinta active
curente ale entitatii si sunt reflectate in contabilitate cu ajutorul conturilor din
Clasa 5 - Conturi de trezorerie.

Operatiunile financiare in lei sau in valuti se efectueazd cu respectarea
regulamentelor emise de Banca Nationald a Romaniei si a altor reglementari
emise Tn acest scop.

Conturile la banci cuprind: valorile de incasat, cum sunt cecurile si efectele
comerciale depuse la banci, disponibilitatile n lei si valuta, creditele bancare
pe termen scurt, precum si dobanzile aferente disponibilitatilor si creditelor
acordate de banci in conturile curente.

Conturile curente la banci se dezvolta in analitic pe fiecare banca.

Dobanzile de incasat, aferente disponibilitatilor aflate in conturi la banci, se
inregistreaza distinct in contabilitate, fata de cele de platit, aferente creditelor
acordate de banci in conturile curente, precum si cele aferente creditelor
bancare pe termen scurt. S

Dobanzile de platit si cele de incasat, aferente exercitiului financiar in curs, se
inregistreaza la cheltuieli financiare sau venituri financiare, dupa caz.

Nota nr. 12  Fluxurile de numerar

Situatia fluxurilor de numerar este prezentata pentru aceeasi perioadd pentru
care sunt prezentate situatiile financiare anuale. Situatia fluxurilor de numerar
prezintd modul in care Societatea genereaza si utilizeaza numerarul si
echivalentele de numerar.

in contextul intocmirii acestei situatii:

- fluxurile de numerar sunt intrarile sau iesirile de numerar si echivalente
de numerar;

- numerarul cuprinde disponibilitatile banesti si depozitele la vedere:

- echivalentele de numerar sunt investitile financiare pe termen scurt,
extrem de lichide, care sunt usor convertibile in sume cunoscute de numerar
$i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.

Situatia fluxurilor de numerar trebuie sa prezinte fluxurile de numerar ale

entitatii din cursul perioadei, clasificate pe activitati de exploatare, de investitie
si de finantare.
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Activitatile de exploatare sunt principalele activitati generatoare de venituri ale
entitatii, precum si alte activitdti care nu sunt activitati de investitie sau
finantare.
Activitdtile de investitie constau in achizitionarea si cedarea de active
imobilizate si de alte investiti care nu sunt incluse in echivalentele de
numerar.

Activitatile de finantare sunt activitati care au drept rezultat modificari ale
valorii si structurii capitalurilor proprii si Tmprumuturilor entitatii.

Fluxurile de numerar exclud miscarile intre elemente care constituie numerar
sau echivalente de numerar, deoarece aceste componente fac parte din
gestiunea numerarului unei entititi, si nu din activitatile de exploatare,
investitie, finantare si alte activitati. Gestiunea numerarului presupune
plasarea excedentului de numerar in echivalente de numerar.

Structura situatiei fluxurilor de numerar intocmita si prezentata in setul acestor
Situatii financiare prezentats pe baza metodei indirecte, este urmatoarea:

A. Fluxul din activitatea din exploatare cuprinde = (rezultatul net al
exercitiului + amortizarea inclusa in costuri + variatia furnizorilor si
clientilor creditori ) - (variatia stocului + variatia creantelor);

B. Fluxul din activitatea de investitii = - variatia activelor imobilizate

C. Fluxul din activitatea financiara = variatia datoriilor si imprumuturilor
asimilate + variatia altor datorii + variatia capitalului social;

D. Fluxul din alte activitati = variatia altor elemente de pasiv — variatia altor
elemente de activ;

.variatia altor elemente de activ = variatia cheltuielilor inregistrate in
avans;

.variatia altor elemente de pasiv = variatia capitalurilor - rezultatul
exercitiului — amortizarea — variatia C.S. + variatia veniturilor inregistrate in
avans si subventiilor pentru investitii + variatia provizioanelor pentru riscuri
si cheltuieli.

E. Fluxul de numerar total = A+ B + C + D = numerar la sfarsitul perioadei
(rd F.) - numerar la inceputul perioadei (rd G.);

Nota nr.13 Elemente extraordinare

In anul 2010 nu s-au inregistrat evenimente extraordinare
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Nota nr. 14 Solduri intermediare de gestiune

Solduri intermediare de gestiune 31.12.2009 -lei-
VENITURI CHELTUIELI S.I1.G.
Vanzari marfuri Costul marf. vandute Marja comerciala
3.596.361 3.226.026 370.335
Productia vanduta Productia exercitiului
98.061.712 82.619.181
Productia stocata
-15.442 531
Productia imobilizata
0
Marja comercial3 Chelt. cu m.p. si mat. Valoarea adaugata
370.335 25.938.300 -382.389
Productia exercitiului Chelt. cu serv. de terti
82.619.181 57.433.605
Valoarea adaugata Cheltuieli cu personal Excedentul brut din expl.
-382.389 . 4.582.022 | -5.598.391
Subventii de expl. Impozite si taxe
0 633.980
Excedent brut din expl. | Alte chelt. de exploat. Rezultatul exploatérii
-5.598.391 390.270 -2.889.167
Alte venituri din expl. Chelt. cu ajustari
3.050.313 -49.181
Alte venituri din prov.
0
C , , Rezultatul activitatii
Rezultatul exploatarii Chelt. financiare curente '
-2.889.167 1.138.600 1.250.937
Venituri financiare
5.278.704
Venituri extraordinare Chelt. extraordinare Rezultat extraordinar
0 0 0
Rezultatul activitatii crt. Rezultatul brut al exct.
1.250.937 1.250.937
Rezultatul extraordinar
0
Rezultatul brut al exc. | Impozit pe profit Rezultatul net al exc.
1.250.937 28.666 1.222.271
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Soldu}i intermediare de gestiune 31.12.2010
VENITURI CHELTUIELI S.I.G.
Vanzari marfuri Costul marf. vandute Marja comerciala
1.499.595 1.608.421 -108.826
Productia vanduta Productia exercitiului
19.805.302 17.050.295
Productia stocata
-2.755.007
Productia imobilizats
0
Marja comerciala Chelt. cu m.p. si mat. Valoarea adaugats
-108.826 4.066.752 -296.601
Productia exercitiului | Chelt. cu serv. de terti
17.050.295 13.171.318
Valoarea adaugata Cheltuieli cu personal Excedentul brut din expl.
-296.601 1.851.616 -2.831.129
Subventii de expl. Impozite si taxe ~
0 682.912
Excedent brut din expl. | Alte chelt. de exploat. Rezultatul exploatarii
-2.831.129 13.182.505 -1.285.220
Alte venituri din expl. Chelt. cu amortizarea
10.795.134 -3.933.280
Alte venituri din prov.
0
Rezultatul exploatarii | Chelt. financiare Rezultatul activitatii crt.
-1.285.220 1.207.622 66.673
Venituri financiare
2.559.515
Venituri extraordinare | Chelt. extraordinare Rezultat extraordinar
0 0 0
Rezultatul activitatii crt. Rezultatul brut al exc.
66.673 66.673
Rezultatul extraordinar
0
Rezultatul brut al exc. | Impozit pe profit Rezultatul net al exc.
66.673 16.500 50.173
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Nota nr.15 Bilantul patrimonial

... lei...

31.12.2009 31.12.2010
ACTIV
1. Active pe termen mediu si lung-nete, din 83.905.109 73.445.161
care:
1.1. necorporale 2.567 2.143
1.2. corporale 63.050.550 53.324.056
1.3. financiare 20.851.992 20.118.962
2. Active pe termen scurt-nete, din care: 67.955.573 59.670.390
2.1. stocuri 5.795.456 2.745.065
2.2. creante 54.232.372 53.260.869
2.3. disponibilitati 7.800.513 3.622.547
2.4. cheltuieli inregistrate in avans 127.232 41.909
TOTAL ACTIV (1+2) 151.860.682 133.115.551
PASIV
3. Pasive pe termen mediu si lung, din care: 101.282.521 92.572.124
3.1. capitaluri permanente 101.282.521 92.572.124
3.1.1. capitaluri proprii 91.162.449 90.156.201
- capital social 4.001.055 4.001.055
- rezerve + rezerve din reevaluare 34.101.678 34.101.678
- rezultatul reportat 51.837.445 52.003.295
- rezultatul curent 1.222.271 50.173
- repartizare profit 0 0
3.1.2. datorii pe termen lung 3.200.404 1.050.458
3.1.2. provizioane si venit.in av 6.919.668 1.365.465
4. Pasive pe termen scurt 50.578.161 40.543.427
4.1. datorii< 1 an 50.578.161 40.543.427
TOTAL PASIV (3 + 4) 151.860.682 133.115.551
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Nota nr. 16 Analiza situatiei nete (lei)

31.12.2009 31.12.2010
ACTIV TOTAL 151.860.682 133.115.551
DATORII TOTALE 53.778.565 41.593.885
SITUATIA NETA 98.082.117 91.521.666

Analiza situtiei nete

s

100%
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0%

31.12.2009 31.12.2010
Anul

ACTIV TOTAL 8 DATORII TOTALE OSITUATIA NETA

Nota nr.17 Analiza fondului de rulment

lei

INDICATOR 31.12.2009 31.12.2010

1. Fond de rulment brut sau total 67.828.341 59.628.481
2'5 l;o'r;d) de rulment net sau permanent 17.377.412 19.126.963
3. Fond de rulment propriu (F.R.P.) 7.257.340 16.711.040
4. Fond de rulment imprumutat (F.R.1.) 10.120.072 2.415.923
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Analiza fondu]u de rulment

Anul

@ 2. Fond de rulment net sau permanent (F.R F.)

31.12.2010

01 3. Fond de rulment propriu (F.R. P.)

C14. Fond de rulmentimprumutat (F.R )

Nota nr. 18 Analiza nevoii de fond de rulment si a trezoreriei nete

ei .

INDICATOR 31.12.2009 31.12.2010
1. Active circulante 67.955.573 59.670.390
2. Disponibilitati 7.800.513 3.622.547
3. Datorii pe term.sc. fara sumele 47.211.552 35.476.054
dator.inst.de credit pe termen scurt
4. NFR((1-2-3) 12.943.508 20.571.789
5. F.R.F. 17.377.412 19.126.963
6. TN.(F.RF.—-N.F.R) (5-4) 4.433.904 -1.444.826
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Analiza nevoii de fond de ruiment si a trezoreriei nete
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